
FUCHS PETROLUB AG

Finanzbericht zum 1. Halbjahr 2004

Präsentation von Herrn Dr. Alexander Selent 
anlässlich der Finanzmarktkonferenz am 15.9.2004

in Magdeburg



2

Der negative Währungseinfluss bleibt bestehen, wird 
aber kleiner

Durchschnittskurs 1 € 1. Hj. 2004 1. Hj. 2003 Veränderung Umsatzanteil
1. Hj. 2004

US-Dollar 1,2276 1,1048 -10,0% 18%

Pfund Sterling 0,6738 0,6859 +1,8% 12%

Chinesischer Renminbi Yuan 10,1730 9,1557 -10,0% 6%

Australischer Dollar 1,6605 1,7938 +8,0% 5%

Südafrikanischer Rand 8,2234 8,8741 +7,9% 2%

Polnischer Zloty 4,7339 4,2725 -9,7% 2%

Brasilianischer Real 3,6424 3,6371 -0,1% 1%

Koreanischer Won 1.440,1974 1.332,3672 -7,5% 1%

Andere Währungen 7%

Euro 46%



Positive konjunkturelle Impulse stärken das Wachstum

Prozentuale Veränderung des Bruttosozialproduktes. Quelle: IMF 2004

Prozentuale Veränderung 

der Industrieproduktion. 

Quelle: OECD 2004
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Der FUCHS-Konzern setzt seine positive Entwicklung 
der vorausgegangenen Quartale fort

Mio. € 1. Hj. 2004 1. Hj. 2003 %

Umsatz 548,9 522,5 + 5,0

Operatives Ergebnis 51,3 42,4 + 21,0

EBIT 41,8 36,1 + 15,8

Konzernjahresüberschuss 18,9 13,2 + 43,2

Operativer Cashflow 35,2 27,2 + 29,4

Investitionen 9,3 8,0 + 8,8

Anzahl der Mitarbeiter 4.240 4.162 + 1,8
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Externes 
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der 
Währungsum-
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Ø 7,0 % oder 36,6 Mio. € internes 
Umsatzwachstum

Ø 0,5 % oder 3,1 Mio. € externes 
Umsatzwachstum

Ø Wechselkurseffekte machten sich 
mit -2,5 % oder -13,3 Mio. € weit 
weniger stark bemerkbar als noch 
im 1. Quartal.

Ø Damit Umsatzsteigerung um 5,0 % 
oder 26,4 Mio. € auf 548,9 Mio. €
(522,5)

548,936,6 3,1 -13,3

522,5

Mio. €
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Alle Regionen tragen zum starken internen 
Umsatzwachstum bei

Regionale Veränderung 
des Umsatzes 
gegenüber Vorjahr
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Der Halbjahresgewinn liegt 43,2 % über Vorjahr

15,8 %36,141,8Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)

21,0 %42,451,3Operatives Ergebnis

5,5 %192,9203,6Bruttoergebnis vom Umsatz

16,9 %2,432,84- Stammaktie 

16,3 %2,522,93- Vorzugsaktie 

43,2 %13,218,9Ergebnis nach Steuern

5,0 %522,5548,9Umsatzerlöse

Abw. in %
1. Hj. 
2003

1. Hj. 
2004

Mio. €

Ergebnis je Aktie vor planmäßigen Firmenwertabschreibungen (in €)
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Halbjahresüberschuss 2004 nach Regionen
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EBIT Total

Holdingaufw
./Kons.

Zinsen

Steuern

Halbjahresüberschuss

(25,4)

(11,3)
(3,0) (-3,7)

(-12,0)

(-10,9)

(13,2)

(36,1)

(39,7)

29,9

12,9 2,5 -3,5
-9,2

-13,7

18,9

45,3

41,8

M
io

. €

6,2%*
(6,3 %)*

13,1 %
(11,7%)

8,2 %
(7,2 %)

7,6 %
(6,9 %)

EBIT-Marge

*ohne at equity-
Gesellschaften



9

Gute Gewinnentwicklung durch entsprechenden 
Anstieg des operativen Cashflows unterlegt

Mio. € 1. Hj. 2004 1. Hj. 2003

Brutto-Cashflow 40,3 33,1

Mittelzufluss aus laufender Geschäftstätigkeit 35,2 27,2

Investitionen in das Anlagevermögen -9,3 -8,0
Akquisitionen -14,5 0,0
Erlöse aus dem Abgang von Anlagevermögen 2,3 1,4

freier Cashflow 13,7 20,6

Mittelzufluss aus der Finanzierungstätigkeit -12,5 -13,3
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1. Hj. 2004 31.12.2003 1. Hj. 2003

Nettoumlaufvermögen in % vom Umsatz

Mio. €

in Tagen 1. Hj. 04 31.12.03 1. Hj. 03

NOWC/Umsatz (%) 21,0 20,3 23,3

Vorräte 70 71 74

Debitoren 66 60 66

Kreditoren 54 48 43

in Tagen 1. Hj. 04 31.12.03 1. Hj. 03

NOWC/Umsatz (%) 21,0 20,3 23,3

Vorräte 70 71 74

Debitoren 66 60 66

Kreditoren 54 48 43
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Investitionen in Sachanlagen und immaterielle 
Vermögensgegenstände

9,3 8,0

1. Hj. 2004 1. Hj. 2003

1,5 %1,7 %

Anteil Investitionen 
am Umsatz

Mio. €

Ø Investitionen (9,3 Mio. €) fallen im 1. 
Halbjahr 2004 um 1,3 Mio. € (16,3 %) 
höher aus als im 1. Halbjahr des 
Vorjahres

Ø Investitionsschwerpunkte waren 
Werksausrüstungen in Mannheim, 
England und USA
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Entwicklung der Mitarbeiterzahl

Ø Gesamtbelegschaft umfasst am 
Stichtag (30.6.2004) 4.240 
Mitarbeiter

Ø 78 Personen oder 1,9 % mehr als im 
Vorjahr

Ø Zunahme in Europa, Asien/Pazifik 
und Afrika

613

963

626

908

1. Hj. 2004 1. Hj. 2003

Asien/Pazifik, Afrika
Nord- und Lateinamerika
Europa

2.664 2.628

4.240 4.162
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Wesentliche Kennzahlen verbessert

15,5 %18,4 %ROCE

24,9 %25,8 %Eigenkapitalrendite

2,8x1,4xGearing (Net debt/equity)

3,0x4,5xZinsdeckung (EBIT/Finanzergebnis)

2,5 %3,4 %Umsatzrendite

45,2 %42,0 %Steuerquote (nach Firmenwertabschreibung)

6,9 %7,6 %EBIT-Marge

8,1 %9,3 %Operative Marge

36,9 %37,1 %Bruttomarge

1. Hj.
2003

1. Hj. 
2004
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ROCE WACC

ROCE*

18,4%

WACC**

13,0%

FVA
5,4%

FUCHS Value Added (FVA) 1. Halbjahr 2004

Wir haben Wert (FVA) 
geschaffen. Der 
ökonomische Gewinn 
beträgt 5,4 % auf das 
eingesetzte Kapital  
(14,0 Mio. €).  

* EBITA/Eigenkapital, gesamtes verzinsliches Fremdkapital und kumulierte Goodwill-Abschreibung

** ermittelt unter der Annahme eines Fremdkapitalzinses von 6 %, Steuersatz 40 %, 
Zinsdeckungsgrad 3,5 und ein angestrebtes Gearing von 1,6
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Die Fortsetzung des bisherigen Wachstumskurses, 
unterproportionale Kostenentwicklung sowie nennenswert
verringerte Finanzierungsaufwendungen sollten einen zwei-
stelligen Ergebniszuwachs für das Gesamtjahr 2004 
ermöglichen, trotz der Belastungen auf der Einkaufsseite.

Die Fortsetzung des bisherigen Wachstumskurses, 
unterproportionale Kostenentwicklung sowie nennenswert
verringerte Finanzierungsaufwendungen sollten einen zwei-
stelligen Ergebniszuwachs für das Gesamtjahr 2004 
ermöglichen, trotz der Belastungen auf der Einkaufsseite.

Erfolgskurs wird fortgesetzt 


