er schon in schlechten Zei-

ten an der Borse stabil ist,
der kann sich richtig entfalten,
sobald sich die Situation ent-
spannt. Wie WirtschaftsWoche-
Favorit Fuchs Petrolub, zuletzt
empfohlen in Heft 52/2002 zu
71 Euro.
Schon die Zahlen fiir 2002 mar-
kieren einen neuwen Unterneh-
mensrekord: 1,07 Milliarden Eu-
ro Umsatz und 24,1 Millionen
Euro Nettogewinn — das sind
10,09 Euro je Aktie, Fiir 2003
stehen 1,1 Milliarden Fure Um-
satz auf dem Programm und ein
Gewinn, der deutlich mehr als
zehn Euro je Aldie erreichen
soll. Im ersten Quartal ist der
Umsatz wihrungsbedingt zwar
minimal gesunken, doch ohne
diesen Effekt lag das Wachstum
bei fast sechs Prozent.
Dabei spielen die Kapriolen des
Olpreises nur eine untergeord-
nete Rolle. Fuchs verarbeitet
Halbfertigerzeugnisse der Mine-
ralélindustrie, st also ein Ver-
edler. Und die Spanne zwischen
Vormaterialien und Verkaufs-

Rekorde in Sicht

preisen ist weit gehend stabil.
Groflen Olkonzernen wie Shell
oder Exxon Maobil kénnen und
wollen die Mannheimer nicht
ins Gehege kommen. Deshalb
liegt thr Schwerpunkt auch nicht
auf tiblichen Kfz-Olen. Vielmehr
haben sie zahlreiche Spezialpro-
dukte im Programm - ectwa
Fliissigkeiten zur Metallbearbei-
tung, Haftschmierstoffe oder
Hydraulikole. Diese Produkte
stabilisieren das Geschiftsvolu-
men und erlauben eine hohe
operative Umsatzrendite von
acht Prozent,

Eigenilich ist Fuchs mit diesem
Produktprofil ein Spezialche-
miker - ein weiterer Grund, wa-
rumn die Aktie eine héhere Be-
wertung verdient. Denn zu Kur-
sen um 80 FEuro ist das Papier
immer noch billig: Fiir mehr als
eine Milliarde Euro Jahres-
umsatz zahit die Bérse nur 190

Millionen Euro. Dabei sind die |

Pakete der Familie Fuchs und |
der anderen Grofaktionire ein- |

FUCHS PETROLUB

WKN 579 043

gerechnet, Das Kurs-Gewinn- | 6§

Verhiltnis liegt, gemessen am
wahrscheinlichen Ertrag je Aktie
von 10,50 Euro, nur bei acht

Drazu gibt es seit Jahren eine sta- |
bile und hohe Dividende. Die |

wurde nach den jiingsten Zahlen
denn auch um 50 Cent erhisht
und erreicht nun 4,88 Furo je
Vorzugsaktie — das sind rund
sechs Prazent Rendite.

Die Vorziige sind an der Borse
auch die gingigen Fuchs-Papie-
re. Wer mit etwas weniger Divi-
dende zufrieden ist (4,37 Euro je
Aktie), aber ein Stimmrecht aus-
tben mdchte, der bekommt

zum Preis der Vorzige auch |

Stammaktien (WEN 579 040).
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CHARTTECHNIK Mit dem Anstieg iiber 70 Euro haben Fuchs-
Vorziuge eine Aufwdrtewende abgeschiossen. Das Patenzial des
Kursbildes reicht mittelfristig bis 100 Euro. Langfristig sollte auch
ein Anstieg auf das alte Rekordniveau bei 120 Euro maglich sein.




