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Einbruch kam charttechnisch nicht unerwartet
Auf die Zahlen hin brach die Aktie um über 15 Prozent
ein. Im Verlauf von drei Handelstagen wurden fast 20 Pro-
zent aller Zapf-Aktien „auf den Markt geworfen“ – offen-
sichtlich von Fonds, die in großem Stil ausstiegen. Aus
charttechnischer Sicht verwundert dieser Absturz nicht,
noch liegt auf dem aktuellen Niveau aber auch kein Ver-
kaufssignal vor.

Wie Sie im Schaubild gut erkennen können, durchbrach
die Notierung im Juli den Aufwärtstrend nach unten. Dies
war ein erstes Warnsignal, der Trendbruch führte jedoch
nicht zu nennenswerten Verlusten. Die massive Unterstüt-
zung um 29 Euro verhinderte einen weiteren Rutsch, im
September markierte die Aktie sogar ein neues Jahreshoch.

Als die Notierung diesen Hochpunkt bei rund 37 Euro im
Oktober verfehlte, war ein weiteres Warnzeichen gegeben.
Kurz darauf sorgte die schlechte Geschäftsprognose für ei-
nen massiven Kurssturz, der aus unserer Sicht übertrieben
ausfiel. Auf dem aktuellen Niveau ist die Aktie mit einem
2004er-KGV von deutlich unter 10 sehr günstig bewertet.

Neues Kaufsignal schon in greifbarer Nähe!
Charttechnisch ist erfreulich, dass sich der Kurs oberhalb
von 26 Euro stabilisierte. Die Erholung Mitte November bis
auf über 28 Euro könnte zwar nur eine technische Gegen-
reaktion darstellen, in deren Rahmen der massive Bereich
von unten getestet und bestätigt wurde.

Ein Abtauchen bis auf 24 Euro halten wir aber für unwahr-
scheinlich.Vielmehr ist die Notierung schon auf Tuchfüh-
lung zum wichtigen Bereich um 29 Euro gegangen, der
nun als Widerstand wirkt. Jetzt genügen schon kleine Kurs-
gewinne, um die kürzlich durchbrochene Unterstützung
zurück zu erobern und spätestens mit einem Schlusskurs
über 30 Euro ein neues Kaufsignal zu generieren.

nebenwerte tipp

Wir sind weiterhin von der langfristigen Wachstumsstory von
Zapf überzeugt. Nutzen Sie daher die aktuellen Kurse zum Auf-
stocken bzw. zum antizyklischen Kauf. Da Fondsmanager sich
nach der Enttäuschung durch die Verfehlung der Prognosen im
laufenden Jahr vorerst eher zurück halten werden, reduzieren
wir unser Kursziel auf Jahressicht aber zunächst auf 35 Euro.

FUCHS PETROLUB AG

Unser „Top 5“-Wert nimmt Kurs auf den nächsten Rekordgewinn!

Mit einem um 19,5 Prozent auf 22,7 Mio. Euro gestiegen
9-Monats-Gewinn hat FUCHS schon fast den Wert des ges-
amten Vorjahres (24,1 Mio.) erreicht. Der Cashflow erhöhte
sich sogar um 69,8 Prozent auf 42,1 (24,8) Mio. Euro. Und
das vor dem Hintergrund einer rückläufigen Schmierstoff-
nachfrage und anhaltend hoher Grundölpreise!

Aufgrund dieser positiven Zahlen heben wir unsere 2003er-
Gewinnschätzung von bisher 3,28 auf nun 3,74 Euro je Ak-
tie an.Außerdem erwarten wir, dass FUCHS die sehr aktio-
närsfreundliche Politik der Vergangenheit fortsetzen und da-
her die Dividende von 1,63 Euro (bzw. 4,88 Euro vor Split
1:3) um rund 10 Prozent auf etwa 1,80 Euro anheben wird.

Schon mit der bis jetzt gezeigten Performance (sowohl des
Aktienkurses als auch der Firma) hat FUCHS unserer Kür zu
einem der „5 besten Nebenwerte 2003“ alle Ehre gemacht.
Beim Kurs von 40,40 Euro ist die FUCHS-Vorzugsaktie aber
weiterhin günstig bewertet. Das Kurs-Gewinn-Verhältnis
(KGV) beträgt lediglich 10,8. Die Dividendenrendite er-
reicht auf Basis unserer Schätzung immer noch satte 4,5
Prozent.

Wenn Sie nicht, wie von uns empfohlen, in der Schwäche-
phase vor einigen Wochen eingestiegen sind, sollten Sie dies
nun allmählich ändern. Kaufen Sie beim aktuellen Kurs limi-
tiert eine erste Position. Falls es nochmals Gelegenheiten
zum Kauf bei unter 38 Euro gibt, sollten Sie diese unbedingt
nutzen. Häufig dürften solche Chancen nicht mehr sein.

Sind Sie schon investiert, so besteht weiterhin kein Hand-
lungsbedarf: Die FUCHS-Aktie zählt nach wie vor zu unse-
ren Langfrist-Favoriten, die Sie einfach kaufen und liegen
lassen können. Denn auch die von uns erwarteten Kurse um
48 Euro auf Jahressicht dürften langfristig nur eine Zwi-
schenstation nach oben sein.

FUCHS PETROLUB AG Vz, WKN 579403

Akt.Kurs: 40,40 € Aktienzahl: 7.164.270

H/T 12 Mon.: 41,00/22,03 € Marktkap.: 317,,2 Mio. €

Chance 12 Mon.: 48,00 Risiko: gering/mittel

Nach Ihrem Einstieg ist FUCHS jetzt wieder auf Rekordkurs
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