FUCHS PETROLUB AG

Unser ,,Top 5“-Wert nimmt Kurs auf den nachsten Rekordgewinn!

Mit einem um 19,5 Prozent auf 22,7 Mio. Euro gestiegen
9-Monats-Gewinn hat FUCHS schon fast den Wert des ges-
amten \Vorjahres (24,1 Mio.) erreicht. Der Cashflow erhdhte
sich sogar um 69,8 Prozent auf 42,1 (24,8) Mio. Euro. Und
das vor dem Hintergrund einer riicklaufigen Schmierstoff-
nachfrage und anhaltend hoher Grunddlpreise!

Aufgrund dieser positiven Zahlen heben wir unsere 2003er-
Gewinnschatzung von bisher 3,28 auf nun 3,74 Euro je Ak-
tie an. AuRerdem erwarten wir, dass FUCHS die sehr aktio-
ndrsfreundliche Politik der Vergangenheit fortsetzen und da-
her die Dividende von 1,63 Euro (bzw. 4,88 Euro vor Split
1:3) um rund 10 Prozent auf etwa 1,80 Euro anheben wird.

Schon mit der bis jetzt gezeigten Performance (sowohl des
Aktienkurses als auch der Firma) hat FUCHS unserer Kiir zu
einem der ,,5 besten Nebenwerte 2003 alle Ehre gemacht.
Beim Kurs von 40,40 Euro ist die FUCHS-Vorzugsaktie aber
weiterhin giinstig bewertet. Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis
(KGV) betragt lediglich 10,8. Die Dividendenrendite er-
reicht auf Basis unserer Schatzung immer noch satte 4,5
Prozent.

Wenn Sie nicht, wie von uns empfohlen, in der Schwéche-
phase vor einigen Wochen eingestiegen sind, sollten Sie dies
nun allméhlich &ndern. Kaufen Sie beim aktuellen Kurs limi-
tiert eine erste Position. Falls es nochmals Gelegenheiten
zum Kauf bei unter 38 Euro gibt, sollten Sie diese unbedingt
nutzen. Haufig durften solche Chancen nicht mehr sein.

Sind Sie schon investiert, so besteht weiterhin kein Hand-
lungsbedarf: Die FUCHS-Aktie z&hlt nach wie vor zu unse-
ren Langfrist-Favoriten, die Sie einfach kaufen und liegen
lassen kdnnen. Denn auch die von uns erwarteten Kurse um
48 Euro auf Jahressicht dirften langfristig nur eine Zwi-
schenstation nach oben sein.

FUCHS PETROLUB AG Vz, WKN 579403

Akt.Kurs: 40,40 € Aktienzahl: 7.164.270
H/T 12 Mon.: 41,00/22,03 € Marktkap.: 317,,2 Mio. €
Chance 12 Mon.: 48,00 Risiko: gering/mittel
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Nach Ihrem Einstieg ist FUCHS jetzt wieder auf Rekordkurs

nebenwerte insider
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