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FUCHS PETROLUB AG

24-Monats-Ziel mit 43% Plus schon nach 8 Wochen fast erreicht
Der weltgrößte unabhängige Schmierstoffspezialist ist weiter auf Erfolgskurs

FUCHS PETROLUB AG Vz, WKN 579043

Akt.Kurs: 40,00 € Aktienzahl: 4.000.770

H/T 12 Mon.: 41,30/21,17 € Marktkap.: 172,2 Mio. €

Chance 12 Mon.: 48,00 € Risiko: gering/mittel
Leserservice

Deutlich schneller als wir es erwartet haben, hat die FUCHS
PETROLUB Vorzugsaktie unser im Rahmen der Sonderaus-
gabe „Die 5 besten Nebenwerte 2003“ auf Sicht von 2 Jah-
ren ausgegebenes Kursziel von 45 Euro nach nur wenigen
Wochen bereits fast erreicht, die Stammaktie mit aktuell gut
46 Euro sogar übertroffen. Damit hat FUCHS PETROLUB
seine signifikante Unterbewertung weitgehend abgebaut –
und die Berechtigung zur Aufnahme in diesen erlesenen
Kreis eindrucksvoll unter Beweis gestellt.

Gründe für diese sehr erfreuliche Performance sind sicher-
lich die attraktive Dividendenrendite, der kürzlich vorge-
nommene Aktiensplit im Verhältnis 1:3 sowie die nach wie
vor guten Zukunftsperspektiven. Beim Kauf nach Erhalt der
Sonderausgabe haben Sie binnen weniger als 8 Wochen ein
Plus von 22% erzielt.Wenn Sie bereits nach unserer letzten
Erwähnung in der Mai-Ausgabe gekauft haben (Empfeh-
lungskurs umgerechnet 28,04 Euro), können Sie inklusive
Dividende sogar ein stolzes Plus von 43% verbuchen.

War's das nun schon? Sollten Sie jetzt besser Ihren Gewinn
einstreichen? Nein! Dies ist unsere wesentliche Erkenntnis
von der Analystenkonferenz, an der wir vor wenigen Tagen
teilnahmen, um uns dort vom Vorstand über den Verlauf des
ersten Halbjahres sowie die weiteren Planungen informie-
ren zu lassen.

Trotz deutlicher Belastungen aus dem schwachen US-Dollar
und anderer Währungen in Höhe von 42,7 Mio. Euro fiel
der Umsatzrückgang mit 3,7 Prozent oder 19,8 Mio. Euro
auf 522,5 (Vorjahr: 542,3) Mio. Euro deutlich geringer aus.
Beim Ergebnis erreichte FUCHS sogar eine Verbesserung
um 10 Prozent auf 13,2 Mio. Euro in den ersten sechs Mo-
naten 2003. Insgesamt sind wir optimistisch, dass FUCHS
das von uns prognostizierte neue Rekordergebnis im lau-
fenden Jahr erreichen wird.

Nach wie vor spricht für eine Anlage in die Fuchs-Aktie die
geringe Konjunkturabhängigkeit, die gute Positionierung
des Unternehmens im Markt sowie die schöne Dividenden-
rendite.Wenngleich der Vorstand auf Nachfrage noch keine
Prognose für die nächstjährige Dividendenhöhe abgeben
wollte, lässt seine Aussage, man wolle den Anlegern auch
weiterhin eine attraktive Dividendenrendite bieten, einen
gewissen Spielraum für Interpretationen zu. Auf Basis der
von uns erwarteten „glättenden“ Anhebung auf 1,70 Euro
je Aktie (zuletzt 4,88 Euro vor bzw. 1,6267 Euro nach Split)
ergibt sich eine weiterhin stattliche Rendite von 4,2 Prozent.

Wenn Sie die Aktie bereits besitzen, befolgen Sie das Schlaf-
tabletten-Motto von André Kostolany. Sofern die FUCHS-Ak-
tie in Ihrem Depot noch fehlt, sollten Sie angesichts der gu-
ten Performance in den vergangenen Wochen schwächere
Börsentage abwarten und mit einem Limit von ca. 38 Euro
in die Vorzugsaktie einsteigen. Die ist trotz der höheren Di-
vidende über 13% günstiger zu haben als die Stammaktie.
Da FUCHS zunehmend ins Visier von Fonds kommt und
eine MDAX-Aufnahme immer näher rückt, sind weiterhin
steigende Kurse zu erwarten.

Redaktionssprechstunde:
Nutzen Sie unsere Redaktionssprechstunde am Freitag, dem 04.10.2003,
von 18 Uhr bis 19 Uhr unter 0211 / 16 88 474. Bitte haben Sie Verständ-
nis dafür, dass wir nur Fragen zu Aktien beantworten können, die im
Nebenwerte Insider vorgestellt wurden.

Hinweis: wenn Sie nicht direkt durchkommen, hinterlasen Sie einfach
Ihren Namen und Ihre Telefonnummer auf dem Anrufbeantworter, wir
rufen Sie dann zurück.

Email an die Redaktion:
Per Email erreichen Sie uns über redaktion@nebenwerte-insider.de
Eine individuelle Anlageberatung dürfen wir aus rechtlichen Gründen
nicht leisten.

Abo-Service:
Bei Fragen zu Versand, Rechnung und Abonnement wenden Sie sich bitte
an den Leserservice, Nebenwerte Insider, Postfach 1327, 75150 Neckars-
ulm,Tel. 0 18 05 / 00 35 88

Nebenwerte Insider im Internet:
Ab dem 21. Oktober 2003 können Sie die November-Ausgabe mit
Ihrem Passwort im Internet unter www.nebenwerte-insider.de 
abrufen.

Bei 26 Euro stößt die Aktie an einen Deckel


