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FUCHS PETROLUB AG:

Die Rekordjagd geht weiter!
Wie wir Ihnen vorhersagten, hat die Mannheimer FUCHS
PETROLUB AG in 2002 erneut ein absolutes Rekordergeb-
nis erreicht: Mit 1,065 Mrd. Euro (+13,3%) wurde erst-
mals die Umsatz-Milliarde überschritten. Schon nach drei
Quartalen lag der Konzerngewinn mit 19 Mio. Euro über
dem bisherigen Höchstwert des Gesamtjahres 2000 und
hat sich im vierten Quartal weiter erhöht. In den beiden
ersten Monaten 2003 meldet das Unternehmen trotz er-
heblicher Währungseinflüsse einen leichten Umsatzanstieg
auf 173,4 (Vorjahr: 173,2) Mio. Euro; währungsbereinigt
war weiteres Wachstum zu verzeichnen. Damit entwickelt
sich FUCHS weiterhin besser als der Gesamtmarkt: Die
weltweite Schmierstoffnachfrage war in 2002 real nur
um 0,3 Prozent gestiegen.

Die FUCHS-Vorzugsaktie ist im Verlauf der letzten 12 Mo-
nate von 66 Euro auf aktuell 89 Euro geklettert; einschließ-
lich der Dividende von 4,38 Euro ein Gewinn von stolzen
41 Prozent.Wie wir erwartet haben, beteiligt das Unter-
nehmen auch seine Aktionäre am Rekordergebnis. Entspre-
chend erhalten Sie als Aktionär eine erneut erhöhte Divi-
dende von 4,88 Euro. Auf dem aktuellen Kursniveau ergibt
sich daraus eine weiterhin hohe Dividendenrendite von

FUCHS PETROLUB, WKN 579043

Akt.Kurs: 89,00 € Aktienzahl: 2.388.080

H/T 12 Mon.: 90,00/63,00 € Marktkap.: 212,5 Mio. €

Chance 12 Mon.: 100 € Risiko: gering/mittel

5,5 Prozent. Halten Sie die Aktie weiter als konservative
langfristige Anlage oder nutzen Sie einen eventuellen Rück-
gang auf 80 Euro zum Neueinstieg bzw. Nachkauf.

CeWe Color, WKN 540390

Akt.Kurs: 17,15 € Aktienzahl: 6.000.020

H/T 12 Mon.: 18,00/11,35 € Marktkap.: 102,9 Mio. €

Chance 12 Mon.: 20,00 € Risiko: gering/mittel

CeWe Color Holding AG:

Ziele übertroffen, Dividende wird erhöht
Der Oldenburger Fotofinisher hat in 2002 mit einem Er-
gebnissprung von mehr als 65 Prozent auf 16,4 Mio. Euro
seine ehrgeizigen Ziele sogar noch leicht übertroffen.Vor
allem der Siegeszug der Digitalfotografie wirkte sich sehr
positiv aus und dürfte die erfreuliche Entwicklung auch
weiterhin unterstützen. CeWe konnte in diesem neuen Be-
reich im vergangenen Jahr mit 40 Mio. Fotos fast fünf mal
so viele Bilder wie im Vorjahr belichten. Bei diesen Aus-
sichten ist es kein Wunder, dass der Kurs der CeWe-Aktie
in den letzten Monaten der Börsenkrise trotzte und sich
mit geringen Schwankungen kontinuierlich nach oben
bewegte.

Trotz des Anstiegs um ein Drittel binnen gut zwölf Mona-
ten – einschließlich Dividende eine satte Rendite von 40
Prozent! – ist das Papier auch auf dem aktuellen Niveau von
17 Euro aber sicher nicht überbewertet. Die Dividende
wird auf 1,00 Euro erhöht, nachdem im letzten Jahr 0,80
Euro ausgeschüttet wurden. Der steigende Gewinntrend
spricht eher für weiter steigende Kurse bei dem soliden
Dividendenwert. Halten Sie die Aktie weiter, 20 Euro sind
auf Jahressicht möglich.


