© FUCHS PETROLUB (WKN; 579 043; 37.95 €) steht 2003 vor ginem
neuen Rekordgewinn. Der weltweit groBte Schmierstoffhersteller rech-
net zwar wahrungsbedingt mit einem leichlen Umsatzrickgang von
knapp 4 % auf 1,022 Mrd &, gleichzeitig aber auch mit einem neuen
Rekordgewinn. Vorstand Manfred Fuchs spricht erstmals seit zweigin-
halb Jahren ven einem merklich anziehenden Geschéft in Amerika. Wir
rechnan sowohl operativ als auch netto mit einer Gewinnsteigerung von
{iber 10 %. Fundamental ist der Titel nach wie vor sehr billig. Umsatz-
bewertung lediglich mit 29 %, KGYV @ per 2004 und eine Eigenkapital-
rendita von (ber 20 %. Entscheidend fir die positive Einschatzung der
Aldtia ist aber etwas anderes. Die mittelfristige Abschaffung der Vorzugs-
aktie ist ausgemachte Sache. Die Differenz von Vorzigen zu Stammen
lisgt derzeit noch bei 18 %. Gleichzeitig ware das Unternehmen dann
mit einem Bérsenwert von 298 Mio € reif flir den MDAX. Eazit: Wir raten
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warmstens zum Kauf mit einem Ziel von 50 € auf Sicht von 12 bis 18 Monaten. Stop Loss 34 €.



