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Eindrucksvolle Entwicklung

Mit dem héchsten Uberschuss der Firmengeschichte kronte der
Schmierstoffhersteller Fuchs Petrolub das Geschiftsjahr 2002.
Die Aktie kletterte auf ein neues Vier-Jahres-Hoch.

FUCHS PETROLUB / 579 043
E 5 gibt wenige Aktien, an denen die
Borsenbaisse der vergangenen Jah-
re spurlos voriibergegangen ist. Eine
dieser seltenen Ausnahmen ist die in
Mannheim anséssige Fuchs Petrolub,
der weltweit fiihrende unabhingige
SchmierstoffThersteller. Mit einem mo-
deraten zoo3er Kurs-Gewinn-Verhilt-
nis von acht und einer stattlichen Di-
videndenrendite von 5,8 Prozent ist die
Aktie trotz des jungsten Hohenfluges
keineswegs zu teuer.

Seit der letzten Kaufempfehlung des
axTIoNARS im September 2002 konn-
te die Fuchs-Aktie in der Spitze dreiBig
Prozent zulegen und somit das Zwall-
Momnats-Ziel von go Eurc tibertreffen.
Aktuell notieren die Vorziige bei 84,50
Eure und damit immer noch fast 20
Prozent iiber dem Empfehlungskurs
von 71 Euro. Damit haben sich die po-
sitiven Erwartungen an die Kursent-
wicklung des SDax-Wertes trotz der
zwischenzeitlichen Schwiche des
Gesamtmarktes eindrucksvoll bestitigt.

Rekordergebnis

Die starke Performance der Aktie
kommt nicht von ungefahr. Im abgelau-
fenen Geschiftsjahr 2002 erzielten die
Mannheimer mit einem Konzerniiber-
schuss von 24,1 Millionen Buro das bes-
te Ergebnis der Unternehmensgeschich-
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te. Pro Aktie entspricht dies einem Ge-
winn von g,60 Eurc nach 3,29 Euro im
Vorjahr. Der Umsartz kletterte gegeniiber
zoo1 um 13 Prozent auf 1,06 Milliarden
Euro, der Brutto-Cashflow sogar um ein-
drucksvolle st Prozent auf 76,2 Millionen
Euro. Der Umsatzanstieg, der zu rund
zwei Drittel durch Zukidufe generiert
wurde, wire noch hoher ausgefallen,
wenn sich nicht der starke Euro um-
rechnungsbedingt mit 36 Millionen Euro
negativ bemerkbar gemacht hétte.
Angesichts des Rekordergebnisses
wird die Gesellschaft ihre Dividende
um a,50 Euro auf 4,37 Euro je Stamm-
und 4,88 Euro je Vorzugsaktie erhdhen.
Im laufenden Jahr soll der Umsatz trotz
erneut zu erwartender Wechselkurs-
effekte um rund drei Prozent auf 1,1
Milliarden Euro zu]egenr der Gewinn
soll an das Rekordniveau des Vorjahres
ankniipfen. Die Analysten des Bauk-
haus Lampe erwarten sogar eine nazh-
malige Steigerung auf 10,51 Euro je An-
teilschein im Jahr 2003 und auf 11,12
Euro im Jahr zoo4 und erhéhten ihr
Kursziel von & Euro auf 100 Euro.
Ausschlaggebend fir den erfolgrei-
chen Geschifrgverlauf ist neben einer
hohen Innovationskraft und der Kon-
zentration auf hochwertige Marktseg-
mente die weltweite Prisenz des Kon-
zerns, Besonderes Augenmerk gilt dabei
dem wachstumsstarken asiatischen
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Markt, Im Jahr 2002 erhéhten die Fuchs-
Gesellschafrten in China thren Umsatz
um 33 Prozent auf 45 Millionen Euro.

Bereits jetzt ist China nach den USA
der zweitgrofte Schmierstoffmarkt der
Welt. Experten rechnen damit, dass
sich die Nachfrage im Reich der Mitte
bis 2020 verdoppeln und bis dahin den
amerikanischen Markt als Spitzenrei-
ter ablisen wird.

1] Aufwiirtstrend intakt
Angesichts der giinstigen Bewer-
tung ist die Aktie von Fuchs Pe-
trolub auf dem gegenwirtigen Ni-

| veau noch kaufenswert. Langfristige

Investoren, die der Kaufempfehlung
im September zu 71 Euro nicht gefolgt
sind, sollten nach der stiirmischen
Kursentwicklung in den vergangenen
Wochen zunachst eine Konsolidierung
abwarten und versuchen, im Bereich
von 78 bis 8o Euro zum Zuge zu kom-
men. Anleger, die auf die Dividenden-
zahlung spekulieren, sollten sich den
Hauptversammlungstermin 5. Juni

vormerken. lam
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