Fuchs Petrolub: Reif fiir den MDAX

e Aktie des 1931 gegriin-
doten Familinnunternah-
mens (51 ein Nebenwerl an
der Deutschen Borse, und
dennoch genielt Fuchs Pe-
trolub zunehmend das Inter-
esme von  Investoren  and
Annlysien, Seit Jahresbeginn
legle dis SDAX-Aktle um
fiber 60% nn Werl zu. Be-
trachiel diber die vergange-
nen flinf Jahre weigte sie die
vieribeste Performamon inmer
halb dirses Indaxos.

Schmisrsioffe aller Arl sind
din Spezialitiirn des Mann-
haimer Uniernehmens. Dus
Angebol umfass rund 9.000
Protuukie, won Commaodoties
und Kfe-Olen iber ndusirio-
Gle filr CGaotriehe und VWilkds-
ger bis hin zu Speginlititon.
¢ B, Schal- und Trennminel
fiir den Botonbau, (m Jahe
2002 produxierte das Unier-
nehmen  rad  T20000 1
Sschmisrsiolle an wellweit 50
Produktonsstdtien. Dumil kst
Fuchs Petrolub Nummer achi
am Waltmarkl fir Schmier-
stoffe und die Nummer sing
umer den so genannten un-
abhingigen Schenierstoffher-
stellern, die nicht xu elnem
Mineraldlkoneern gohdren,

Fund 1,400 SchimierstafThie-
aledlar g:“:ll @ wiltwail, dn-
von 250 in Buropa. Schon
heute fllen 60 % des Markt-
volumens auf 1% der Her-
steller und dic Branche wird
sich noch weiter konsolidie-
rem, arwariei Dr. Manfred

Fuchs, Vorstandsversiten-
dor der Fuchs  Petrolub,
Langlristig  kiantem 500
Uniernehmen am Marki b
stohen.  Das F,rfojwl
sefnes Unternehmms gt ne-
bin der weltwelien Priisenz
die  hohe Sperialisierung.
‘Wilhrend aul Spezialitiien
rumd &.5% dos Weltmarkvo-
lumens an Schmiorilen end-
fallen, stellen sin bel Fuchs
Patrolub 31% der Absatz-
mengen und tragen mil 46 %
liberproportional  wu  den
Hohertriigien boi

Wachstum trotz
Koajunkturschwiche

Ein weseniliche Ursache fiir
den Biirsenerfoly der Mann-
heimer isi. dass sie in den
vergnngenon beidon Jahren
tratz  Konjunkivrschwichs
Wachstum und  Tekorder-
gebndsen erzlelen konnten.
Sa stelgerte Fuchs Patrolub
in Jahe 2002 den Umsate
erstmals dber 1 Mrd, € [He
aperative Gewinnmarge lag
mit 8,5% weil Ober dem
Sechnint der Branche won 4
bis 5% wnd im Bersich der
Margen von Anbistern tech-
nischar Sperinichemle, win
[Inriand, Sika odor Degussa,

Im 1, Halbjahr 2000 ging dio
wellweile Nachfrage nach
Schmierstoffon  weiler  zu-
ritek Hinmu kom der Kurs.
rilckgnng des Plunds gegen-
fiber dem Furo, der sich mit
%,3% nogatlv oul die Umsii-

-
Mhrﬂ Perulub

e von Fuchs Petrolub mis-
wirkie. In (bersee betrugen
dis wilirangsbedingten Um-
satevinbullon  sogar 15 %
Doch sis kannten weltgehend
durch Zowiichse in den R
Elonen Asion, Posifik und
Afrikn ausgeglichin werdon,
60 dnss der Umbsale xwar
leichi zurfickging. das Er-
gebinis aber um 10% stieg,
Fiir die prsien neun Monate
des Gosehinsjabires. desgon

Zahlen am
verifTentficht werden, kiin-
dipte dor Vorstandsvorsitzan-
do elnen  Umsaterickgang
v 3% aul 733 Mio. € an,

14, November

bei  elnem  organlschen
Wachstum von 2.5%,
Gute Aussichien

fwnr sei kein Aufschwung
beim weltweiten Geschiill zu
sehian, sagl Fuchs, aber am

wichiigen US-Markt habe
sich der durchschnitiiiche
tighiche Auftragscingang im
Soptombor salt Mire 2001
erstmals wieder bolebi. Dis-
saf Trend sel#e sich im k-
tober fort, Fiir das Gesami-
Jahr erwarted Fuchs elnem
Umsatz von dber 1 Mrd. €
bei sinem deutlichen Anstieg
des Ergebnisses, das im Tahr
2002 bel 24.1 Min. € lag. Da
mit schliefit der Unternel-
mer salng (ber vier Jahkr-
rehnie dauernde  Konzorn-
Ieitung mil oinom welteren
Rekordjahr ab und Gbargibt
den Vorstandsvorsite oem 1.
Janunr HHM an seinen 35
jahrigen Sohn Stefan Fuchs
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Er splhst wechsell in den
Aufsichtsrai. Und damit der
Sohn nield vom eigensin Va-
ter kontrolliert wind, konnte
Fuehs desi ehemaligen BASF-
Vorstanadsvorsitzenden  Jiir-
gen Sirube fir den Aofsichis-

ratsvarsile gewinnen. Nichi
ulater durch Strobes Baitrag
kiinnte sich dis Unierneh-
men langfristig zn einom we-
santlich  griilfleren  (Global
Player entwickeln, mainen
Analysten der WesilH

Trotz solider Performanse
blich dor Aktle der Zugang
um  MDAX bislang  ver-
wehrt Eln Grune st die Auf-
spaltung in Stamm- und Vier-
rugsaktion, Als Binheitsaktis
mit niner Markikapitnlisie-
rung vom rund 300 Mio, &
hiktte der Wert reelle Chans
cen fir die Aufnalime in den
MIDAX. Doch wvor  diessm
Schrint schreckt die Grinder-
Tamilie bislang xariick, denn
er wiirde [hrem Antell an
Stimmrechten von  hislang
9% sl 0% reduzieren
undd kiinnie die Unabhingg-
kelt des Unternehmens go-
fihrdon. Auch ohne die Um-
wandlung in eine Einhedes-
aktie und trotz des Korsnn-
stiegs In den vergangenen
Monaten siehl ddie Mohrheit
der Analysien fGr den Wart
waoltorns Potentinl und riit
sum Koul. Mit elnem Kurs-
Cewinn-Verhdilings (BKGV] von
T st die Aktie ginstg bewer-
tet, Analysten des Bankhaus
L.l.l]'ipu schen sinen fniren
Wert Im Vergleich su ande-
ren Speginlchemimminrmah-
men boi einem KGV von 12
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