Fuchs Petrolub AG (spax)

Bisher bestes Halbjahresergebnis sorgt fiir stabile Kurse -
Positive Aussichten und hohe Dividende lassen die Aktie unterbewertet erscheinen

n einem schwachen konjunkturellen

Umield hat die Mannheimer Fuchs

Petrolub A ihr rrgr'bn?ﬂ im Geschifts-
jahr 2001 auf hohem Niveau halten und
im ersten Halbjahr 2002 sogar das bisher
heste |‘f}__'|{'|‘1|‘|l[-u der 1_|I1:E*rl‘|ff"hn'|i_"ﬁ‘jgi_"-
schichte l.-'nrlr;\g-"n kiinnen. Der weltweit
grofbte  unabhdngige Hersteller von
Schmierstotfen fir die Industrie und die
Kiz.-Branche profitiert sowohl von seiner
globalen Ausrichtung als auch won einer
konsequenten Ausrichtung auf hochwer-
tige Produkte, bei denen Fuchs teilweise
Weltmarktfiibrer ist,

In 2001 gut behauptet

Im Geschifsjahr 2007 wuchs der Konzern-
umsatz um 4.2 % auf € 940 (902) Mio.,
wobei 3.7 % auf organisches Wachstum
und 1.4 % aui Akquisitionen entfielen,
wahrend die Wechselkursentwicklung
sich mit -0.9 % auswirkte. Der Auslands-
anteil bliek mit BO {(81) % hoch. Die EBIT-
targe ermibigte sich leicht auf 5.9
(6.3) %%, so dass es zu einem Rickgang des
Betriebsergebnisses um 3.3 % auf € 55.0

&

(569 Mio. kam
und steigende Finanzierungskosten auf

Sonderaufwendungen

Grund des ausgeweiteten Geschiftsvalu-
mens lieben den |ahresiberschuss ver-
gleichsweise stirker um 12.4 % auf € 16.2
(18.5) Mio. sinken. Der Gewinn je Aktie
bildete sich auf € 6.37 (7.07) zuriick. Der
Cashflow von € 47.5 (49.3) Mio. lag deut-
lich dber den Investitionen wvon € 28.7
(2.5] sio. An der fast unverdnderten
Bilanzsumme von € 678 [GAT) Mio
nimmt das Eigenkapital weiter einen
Anteil von eher niedrigen 24.0 (24.3) %
ein. Das Aktienkapital von € 62 090 080
ist eingeteilt in 1216416 Stamm- und
I 171 b6 Vorzugsaktien

Ein lohnendes Investment

Die Hauptversammiung am 12062002
heschloss die Ausschiittung einer unver-
inderten Dividende von £ 387 je Stamm-
und € 4.38 je Vorzugsaktie. Bei einem
Bilanzgewinn von € 18.7 Mio. sind damit
€ 9.8 Mio. ausgeschiittet und der Rest von
€ 8.9 Mio. auf neue Rechnung vargetra-
gen worden. Auf dem von uns in N 801

MNebenwerte-Journal

Dr. Manired Fuchs, Vorstandsvor-

sitzender der Fuchs Petrolub AG, sieht
~weilerhin gute Kursperspektiven®,

die bei zutreffenden Gewinnprognosen
tatsichlich vorhanden sein dirften.
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Die Seitwirisbewegung mit leicht steigender Tendenz hilt bei der Fuchs Petrolul AG seit zwef Jahren an. Wenn die Gewinn-
prognosen des Vorstands eintreffen, dirften die Kurse selbst bei weiterhin niedrigem KGV und hoher Dividendenrendite
mindestens um 20 % zulegen kinnen. Fiir Engagements empfehlen sich die breit gestreuten Vorzugsakiien, Bei sehr schwachen
Birsen sollte bei Riickschligen unter € 60 nachgekaufl werden,

fiir Engagements emplohlenen Kursniveau
der Viorzlige von € 60.20 ergab sich damit
eine Rendite von 7.2 %, Unsere Erwartung,
bei recht geringem Risiko eine zweistellige
Rendite erreichen zu kinnen, hat sich damil
erfillt; denn bei jetzl € 65,50 kamen noch
8.8 % Kursgewinn hinzu, so dass insge-
samt'ein Plus von 15 % vorhanden ist.

Die Rechnung sah Anfang September
2002 noch besser aus, als nach der Vor-
lage des Halbjahresberichts der Kurs der
Vorzdge bis auf € 73 stieg und damit ein
Kursgewinn von 21 9 realisiert werden
konnte. Der nachfolgende Rickschlag ist
fundamental unbegrindet vnd nur auf die
Fanik cher letzten Wochen, vor allem bei
institutionelien Anlegem zurickzufiibren,
die sich zudem in erster Linie von ihren
Cewinnbringern rennte,
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Halbjahresgewinn verdoppelt
Im ersten Halbjahr 2002 gelang es, trotz
der eingetriibten Konjunklur ein {iber-
durchschnittiiches Wachstum zu erzielen.
Dier Umsatz wuchs um 13.5 % auf € 542
(478) Mio. Das organische Wachstum
betrug 4.3 %; das externe Wachstum
stammte vor allemn aus der kompletten
Ubernahme des fritheren DEA-Anteils an
der heutigen Fuchs Europe Schmierstoffe
GmbH, die nunmehr zu 100 (50) % kon-
solidiert wird. Das EBIT konnte bei einer
Marge von 6.7 % um 30 % aul € 36.6
i28.1) Mio. gesteigert und der Perioden-
iiherschuss auf Grund einer geringeren
Steverquote sogar auf € 12.0 (5.6 Mio,
mehr als verdoppelt werden. Beim Uber-
schuss ist zu berlicksichtigen, dass erst-
mals nach [AS-Rechnungslegung Abschrei-
bungen auf Firmenwerte in Hohe von
€ 5.4 Mio, vorgenommen wurden, Der
Cewinn je aktie von € 4.80 (2.10) belief
sich vor Firmenwertabschreibungen auf
€ 7.10. Der Cashflow von € 31.3 (25.7)
Mio, libertraf erneut die Investitionen van
€ 12.2 {14.1) Mio. Ein gesunkenes Netto-
Umlaufvermiigen erforderte zudem eine
geringere Mittelbindung, so dass ein Free-
Cashflow von € 20.6 {-8.7) Mio. erwirt-
schaftet wurde, der neben der Dividenden-
zahlung einen Abbau der Finanzschulden
um € 6.1 Mio. und eine Erhdhung der
Liquiditat um € 4.0 Mio. ermbglichte,
Begriindet wird das bisher beste
Halbjahresergebinis in der mehr als sieb-
zigjahrigen Firmengeschichte mit einem
Lausgewogenen und hochwertigem Ge-
schaftsportfolio, der Bewiltigung frilherer
Schwachstellen im weltweiten Beteili-
gungskreis, der Rationalisierungsarbeit der
vergangenen zwei |ahre sowie mit einer
gewissen Entspannung auf den Vormate-
rialmdrkten.”

Optimistischer Ausblick

Der Halbjahreshericht bestatigte die posi-
tiver Aussagen des Vorstandsvorsitzen-
den Dr. Manfred Fuchs zum laufenden
Geschaftsjahr in der Hauptversammlung
am 12.06.2002, an der in Mannheim Gber
670 Aktiondre teilnahmen, die insgesamt
57.8 % des Aktienkapitals vertraten, lm
Ausblick wird von einem maoderaten
Wachstum des Schmierstoffmarktes um
1.6 %, vor allem getragen von Asien und
Mordamerika, ausgegangen. Aus Sicht des
Vorstands  bilden Ausrichtung und  Awi-
stellung des Konzemns .solide Grundlagen
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fiir weiteren Erfolg®, der in diesem Jahr zu
einem Umsatz von erstmals mehr als € 1
Mrd. [dhren soll. Der Jahresiiberschuss
soll ,auf vergleichbarer Basis den des
Varjahres deutlich dbersteigen.”

LNorziige nicht fiir die Ewighkeil”

An der Eintellung des Aktienkapitals in
Stamm- wnd Vorzugsaktien will der
Vorstand zwar festhalten; doch ist die

AMTLICHER MARKT

Aktiensteuktur aber nicht fiir alle Ewigkeit
in Stein gemeibelt”, wird Dr. Fuchs zitiert,
und ,man muss realistisch sehen, dass das
eine Frage der Zeit ist”. Bei einer
Urmwandlung der Vorzige in Stimme
misse die Unabhingigkeit des Konzerns
auf anderern Wege gesichert werden. Die
Schutzgemeinschaft Familie Fuchs halt
direkt 48.95 % der Stimme, weitere
12.86 % sind ihr Gber die Rudolf Fuchs

GmbH & Co. KG zuzurechnen. Die
Allianz hat aktuell einen Anteil von
5.16 % und die Beteilipungspesellschaft
der deutschen Wirtschait 12.06 % gemel-
det. Zurich Financial Services ist mit
4.89 % und die Gothaer Versicherung mit
8.1 % beteiligt. Die zum SDAX gehdren-
den Vorziige befinden sich zu 97 % im
Streubesitz.

Klaus Hellwig



